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Indicele semiconductorilor($SOX) a depasit varful din anul 2000. O similaritate stranie cu criza dotcom. Care 
similaritate nu este singura. Avantul companiilor tehnologice, iluzia Al-ului "salvator si reconfigurator” al intregii 
lumi genereaza o realitate similara pana la confuzie cu ceea ce se intampla tn varful DotCom. 


In cAteva luni s-au creat din nimic peste 11 trilioane de capitalizare, ceea ce este exact comparabil cu bula 
dotcom din 1995-2000. Doar ca in acea criza acumularea a durat 5 ani si jumatate, in timp ce acum doar 
patru luni. Daca introducem inflatia in joc si refacem calculele constatam ca bula dot-com a creat aproximativ 
19 trilioane de $ capitalizare(la preturile actuale). intelegeti magnitudinea: atunci au fost create 19 trilioane $(in 
bani actuali) in cinci ani si jumatate in timp ce acum in doar patru luni avem 11 trilioane $ bani din nimic! Fat 
Frumos era mic copil! 


Lebait 5: Periods of extreme market concestration guring the past century 
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- Market cap of the largest stock relative ? 


Doar ca nu avem de-a face doar cu similaritati ale unei singure crize, ci cu multiple elemente care ne amintesc 
de diverse crize epice al turbulentului secol XX. Exista insa si premiere nefaste, precum cea din graficul 
alaturat. Niciodata in istorie raliul pietei de capital nu a fosr condus de un numar atat de mic de companii. Si 
aici e vorba de un raliu care pare a nu se mai opri, indiferent de fundamentele care sunt atat de fragile incat 
ingrijoreazA orice om sanatos la cap. insé, dup& cum bine stim, intr-un mediu dominat de irational 
fundamentele nu valoreaza nici cat o ceapa degerata. 


Sistemul bancar american e gata sa inregistreze o noua prabusire fara precedent, in conditiile in care conturile 
asiguratorului depozitelor(FDIC) sunt practic goale. lar seful FED vorbeste cat se poate de clar si pe unde 
apuca de faptul ca datoria SUA este absolut nesustenabila, iar politica fiscala un dezastru. 


Multi pot fi socati de pozitia lui Powell. Asta pentru ca nu inteleg realitatile, nu se uita pe raportari si traiesc cu 
iluzia ca pana la urma totul merge inainte si merge bine. Ceea ce e fals. Hai, totusi, sa ne uitam impreuna la 
cateva chestii de-a dreptul socante. 


Deficitul bugetar al SUA se umfla precum Fat-Frumos. Conform datelor oficiale deficitul bugetar al lunii 
februarie va fi de peste 305 mld. $, al doilea cel mai mare din istorie dupa nebunia din februarie 2021. Un 
calcul sumar ne arata ca deficitul anual va depasi 2 trilioane $. Asta insa nu e totul. Revenind la problemele de 
pe piata bancara, unde un nou contingent de banci regionale sta sa cada, am putea estima ca un 
accident(care oricum e inevitabil) ar trebui sa bage adanc mainile in buzunarele Bugetului, solicitand alte 1.5-2 


trilioane $ pentru salvare. Ceea ce spun aici se refera la o criza normala, nu una catastrofala precum cea care 


se pregateste. 


Fac o paranteza deoarece sunt tot mai multi cei care ma trag de maneca intrebandu-ma de unde stiu eu de 


vreo criza. Ce, am vreun glob de cristal? Desigur, nu am niciun glob, imi bazez opiniile pe date. in imaginea 


alaturata aveti o monitorizare a asa-numitului Dark Index, cel care masoara tranzactiile efectuate prin dark 
pool-urile bancilor de investitii(am mai descris aceste piete oculte, un exemplu aici). Indexul ne arata o 
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catre traleri. Practic, cel care stlu cu ce se mananca pietele tinanciare tug pe cash, Stiti doar ca sobolanii sunt 
primii care parasesc corabia tn flacari. 


Revenim acum la subiectul pricipal. Trezoreria cauta sa linisteasca pietele afirmand ca in a doua jumatate a 
anului va emite titluri cu maturitatea cuprinsa ntre trei si zece ani. Chestiunea e de-a dreptul hazlie deoarece 
toata lumea se intreaba cine va cumpara asa ceva? Stiti cum se vand titlurile de trezorerie americane? Prin 
operatiuni reverse repo. Doar ca din mai anul trecut si pana acum resursele pentru reverse repo au scazut de 
la 2.3 trilioane la 0.44 trilioane. Pff, ce ne spune asta? Pai e limpede: mai mult ca oricand SUA are nevoie de o 
Samatha financiara care sa ne arate noi vraji desfasurate live. Acum, in rolul frumoasei Elisabeth Montgomery 
0 avem pe baba spatiala Janet Yellen, iar imaginea cred ca e destul de sugestiva pentru a nu mai comenta. 


U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR 


ssand Barrel 
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Dar, ca sa fiu rautacios va voi mai spune ceva: stiti cum e chestia asta cu ,vom face dupa jumatatea anului’? 
Exact ca determinarea lui mos Biden de a pune la loc rezervele strategice de petrol pe care le-a papat ca efect 
al razboiului din Ucraina. Mai tineti minte cand va spuneam ca-i va fi imposibil sa completeze golurile de- 
acolo? Asta in conditiile in care atat anul trecut cat si acum doi ani sustinea ca le reface. Ei bine, dati un ochi 
pe graficul evolutiei rezervelor ca sa constatati ca e exact ca in bancul cu Radio Erevan: ,nu era o Volga ci o 


bicicleta si nu a fost data, ci luata’. 


Stiu, veti soune din nou ca sunt sluga lui Putin, dar absolut toate cifrele pe care vi le arat sunt luate din surse 
Oficiale de-ale licuriciului. Aveti link-uri, grafice, tot ce vreti pentru a ma putea verifica. Dar cel mai bine ma veti 
verifica in mijlocul dezastrului cand va voi exaspera din nou cand imi voi incepe articolele cu ,Asa cum v-am 
mai spus ...”. Pana atunci stati linistiti: totul e sub control in cea mai frumoasa dintre lumi. Si, ca sa fiu 
rautacios pana la final, voi incheia spunandu-va ca e mai mult decat clar ca SUA va esua in tentativa sa de a 
ramane liderul de facto al planetei, dar se afla la inceputul unei cariere deosebit de interesante: aceea de 
comediant sef al lumii. A inceput-o in Ucraina si ceva imi spune ca 0 va continua pe taramurile sale. 
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